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Resesyon endiseleri yilin baslangicinda kiiresel piyasalarda etkisini siirdiirdii.

Gelismis ve gelismekte olan lilke merkez bankalarinin faiz artirrmina devam edecegi beklentisinin kiresel
bluyumeye yonelik endiseleri artirdigi yeni yilin ilk ayinda, enflasyonun disus egilimine girdigi duslincesinin ise
resesyon endiselerini hafifletmesiyle klresel piyasalar dalgal seyretti. Ocak ayinda ABD ve Avrupa’da 2022 yili
son c¢eyrek bliyiime oranlari takip edildi. ABD ekonomisi 2022 yilinin son g¢eyreginde 6ncil verilere gore %2.9
blyldi. Euro Bolgesi ekonomisiise dncil verilere geyreklik bazda %0.1, yillik bazda %1.9 ile beklentilerin izerinde
blyudu. Ayni dénemde Avrupa Birligi ekonomisi yillik bazda %1.8 buyud.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ocak ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini sabit
tutarak %9 seviyesinde birakti. Karar metninde, mevcut politika faizinin yeterli oldugu ifadesine ise yer vermedi.
TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda %22.3 olan 2023 yili enflasyon beklentisini degistirmedi. Enflasyon 2022
yilint %64.27 ile sonlandirdi. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde cari agik beklentisi yiikselirken, blylime beklentisi ise

sabit kaldi. Diinya Bankasi ve IMF gibi uluslararasi kuruluslar, kiresel piyasalara yonelik ekonomik tahminlerini
gilincelledi.

Ocak ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Enflasyon 2022 yilini %64.3 ile sonlandirdi.

Aralik ay1 enflasyon verileri 3 Ocak’ta agiklandi.

TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %)
128 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin
140 altinda aylk bazda %1.18 (Piyasa beklentisi: %2.58)
138 artti. Yillk bazda ise TUFE Kasim’daki %84.39'dan
20 %64.27'ye geriledi. Béylece enflasyon son dokuz
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Kaynak: TUIK icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren

cekirdek enflasyon (C endeksi) Aralik’ta bir 6nceki
aya gore %1.86 artti ve yillik bazda Kasim’daki %68.91'den %51.93’e geriledi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta bir dnceki aya gdre %0.24 diisti ve yillik bazda Kasim’daki
%136.02'den %97.72'ye geriledi. Son donemde kurlarda yatay hareket yasanmasi ve enerji maliyetlerindeki
disiisiin etkisiyle Yi-UFE’de aylik bazda diisis yasanirken, yillik bazda da artis hizinda sert gerileme gériildi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Ocak 2023
TCMB, 2023 yilsonu enflasyon tahminini degistirmedi.
Petrol Fiyatlari 2023:79.3 2023:80.8
(Ortalama, ABD Dolan) 2024: -- 2024:77.3
Gida Fiyat Enflasyonu 2023:22.0 2023:22.0
(Yilsonu, % Degisim) 2024: -- 2024:11.5
ithalat Fiyatlar (ABD Dolari) 2023:-9.2 2023:-8.5
(Yillik Ortalama % Degisim) 2024: -- 2024:2.3
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim Endeksi 2023:1.8 2023:1.3
(Yilik Ortalama % Deg.) 2024: -- 2024: 2.5

2023 Yilsonu Enflasyon Tahmini

2024 Yilsonu Enflasyon Tahmini

Kaynak: TCMB

Orta Nokta: %22.3
(%17.8-%26.8 aralig)
Orta Nokta: %8.8
(%4.0-%13.6 aralig)

Orta Nokta: %22.3
(%17.8-%26.9 aralig)
Orta Nokta: %8.8
(%4.0-%13.7 aralig)

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2023 yili ilk Enflasyon Raporu’nu 26 Ocak’ta yayimladi.

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nda %22.3 olan 2023 yili enflasyon beklentisini degistirmedi.

Bir 6nceki Rapor donemine gore ithalat fiyatlarina bagh glincelleme enflasyon tahminini 0.1 puan artirdi.
Yonetilen/y6nlendirilen fiyatlar, buytk 6lgtide dogal gaz ve elektrik tarifeleri varsayimlari kaynakli olarak, yil sonu

enflasyon tahminini 0.2 puan asagi ¢ekti. Ayrica, birim is
gerceklesmelere bagli olarak 1.5 puanhk ylkseltici etki yapti

gilici maliyetleri 2023 yili Gcret artiglarina iliskin

. Enflasyon ana egilimi ve beklentilerde yasanan ve

devam edecegi 6ngorilen iyilesme ise tahminler tGzerinde 1.4 puan azalisa neden oldu.

Tahminlerin, kiiresel iktisadi faaliyetin yavasladigi, kiresel e
seyrini slirdlirdigl ve kiresel finansal kosullarin bir dncek
gorinime gore olusturuldugu belirtildi.

TCMB, politika faizini %9’da sabit tuttu.
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Kaynak: TCMB

nflasyonun bir miktar yavaslamakla birlikte yiksek
i Rapor donemine gore sinirlh oranda iyilestigi bir

TCMB Ocak ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi 19
Ocak’ta yapildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak
ayinda gercgeklestirdigi toplantisinda politika faiz
oranini beklendigi gibi %9’da sabit birakti.

Metinde, yilin son ceyregine dair gostergelerin,
zayiflayan dis blylimedeki
yavaglama egiliminin i¢ talepteki gérece giiglu seyir
ile telafi edildigine isaret ettigi belirtildi. imalat
sanayi Uzerindeki dis talep kaynakli baskilarin ig
talep ve arz kapasitesi

talebin etkisiyle

Uizerindeki etkilerinin

simdilik sinirli dizeyde kaldigi aktarildi.

TCMB, karar metninde surdirilebilir fiyat istikrari

ve finansal istikrarin giiclendirilmesi icin uygulanan butlincil politikalarin destegiyle enflasyonun seviyesinde ve
egiliminde iyilesmeler goriilmeye baslandigini ifade etti. Banka, karar metninde mevcut politika faizinin yeterli

oldugu ifadesine ise yer vermedi.
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Cari islemler dengesi Kasim’da 3.7 milyar dolar agik verdi.

2022 yil Kasim ayi 6demeler dengesi verileri 11 Ocak’ta agiklandi.

Ocak 2023

ODEMELER DENGESi BILANGOSU (Milyon Dolar) Ekim ayinda 352 milyon dolar
_ Ocak-Kasim | Ocak-Kasim | Degisim Ktzm Auylflaurlf o acik veren cari islemler dengesi
3 2021 2022 (%) 2022 yili Kasim ayinda 3.67
- Toplam (2022) milyar dolar agik verdi (piyasa
I-Cari Islemler Dengesi -3,666 -4,057 -41,814 -44,988 -47,300
A-Dis Ticaret Dengesi 710 24,267 81,537 86,583 |-105000] beklentisi: 3.8 milyar dolar).
B-Hizmetler Dengesi 3,683 29,502 48,183 63 50,493 - Cekirdek cari denge olarak da
B1-Turizm 2,648 23,313 36,457 56 3818|3400 | ifade edilen enerji ve altin haric
B2-Tagimacilik 1,514 12,196 16,926 39 18,225 . . ,
C-Birincil Gelir Dengesi 2240 110,128 7,925 2 8475 cari islemler dengesi Kasim'da
D-ikincil Gelir Dengesi 13 836 535 - -423 5.3 milyar dolar fazla verdi.
Il-Sermaye Hesabi -1 -66 -28 -57.6 -26 --
lil-Finans Hesabi -2,768 7,870 -19,501 -33,216 - Yihin bagsindan bu vyana cari
A-Dogrudan Yatinmlar -775 -6,185 -7,122 15 -7,748 islemler agigi 42 milyar dolar
B-Portfoy Yatmmlan -538 -2,746 14,253 16,248 .
C-Diger Yatinmlar 5,068 20,310 36,509 80 37,812 olurken, 12 ayhk kumdlatif
D-Rezerv Varliklar 3,613 37,111 9,877 73 -3,904 toplamda 45 milyar dolar
IV-Net Hata Noksan 899 11,993 22,341 86 11,798 - gerceklesti.

Cari dengenin 3.7 milyar dolar acik verdigi Kasim ayinda dogrudan, portfoy ve diger yatirmlardan nette toplam

6.4 milyar dolar sermaye girisinin, 899 milyon dolar net hata noksan kaleminden giris oldugu bir ortamda rezerv

varliklar 3.6 milyar dolar artis gosterdi. 11 aylik toplamda net hata noksan kalemi ise 22 milyar dolar oldu.

Aralik ayinda merkezi yonetim biitgesi 118.6 milyar TL agik verdi.

2022 yili Aralik ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 16 Ocak’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2022 Biitge | Gergeklesen/
Arahk Ocak-Aralik Hedefi** Hedef
2021 2022 % Degisim 2021 2022 % Degisim (%)
Giderler 284.7 373.8 313 1,603.5 2,941.4 83.4 2,831.5 103.9
Faiz Hari¢ Giderler 275.8 355.6 28.9 1,422.7 2,630.5 84.9 2,501.7 105.2
Faiz Giderleri 9.0 18.2 103.6 180.9 310.9 71.9 329.8 94.3
Gelirler 129.7 255.2 96.7 1,402.0 2,802.4 99.9 2,553.1 109.8
Vergi Gelirleri 111.6 211.5 89.6 1,165.0 2,353.3 102.0 2,186.0 107.7
Diger Gelirler 18.1 43.7 141.4 237.0 449.1 89.5 367.1 1223
Biitce Dengesi -155.0 -118.6 23.5 -201.5 -139.1 31.0 -278.4 50.0
Faiz Digi Denge -146.0 -100.4 313 -20.7 171.8 932.0 51.4 334.1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

**Ek bltge 6denek rakamlari dahildir.

2021 yili Arahk ayinda 155 milyar TL olan merkezi yénetim bitge agig1 %23.5 azalarak 2022 yilinin Aralik ayinda
118.6 milyar TL oldu. Faiz disi denge 2021 yil Aralik ayinda 146 milyar TL acik verirken, faiz disi giderlerdeki
yukselisin sinirli olmasinin etkisiyle 2022 yili Aralik ayinda 100.4 milyar TL agik verdi.

Aralik ayinda biitce gelirleri 6zel tiketim vergisindeki yilikselisin etkisiyle bir dnceki yilin ayni ayina gére %96.7
artarak 255.2 milyar TL olurken, bitge giderleri %31.3 ile sinirli artarak 373.8 milyar TL oldu.

Biitcenin Ocak-Aralik doneminde gosterdigi performansa bakildiginda, 2021’de 201.5 milyar TL acik veren
dengenin, 2022 yihnin ayni déneminde 139.1 milyar TL ac¢ik vermesi, bitcenin 2021’e kiyasla ve OVP’de
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hedeflenenden daha gii¢ll bir gériiniim sergiledigini gosteriyor. Turkiye ekonomisinin 2022 yilini %5 civarinda bir
buylme ile bitirecegi 6ngorisuyle birlikte degerlendirildiginde, bitce acgigi/GSYH'nin 2022 yilini, OVP'de
aciklanan %3.4 seviyesinin altinda bitirecegine isaret ediyor.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde cari agik beklentisi yiikseldi ve biiyiime beklentisi sabit kaldi.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 13 Ocak’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 18.78 23.12
TUFE (cari yil sonu, %) 66.82 32.46
TUFE (12 ay sonrasi, %) 34.92 30.44
TUFE (24 ay sonrasi, %) 20.56 17.18
Biiyiime (2023, %) 4.1 4.1
Cari Denge (2023, milyar $) -30.6 -30.7

Ocak ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

Fed’in Aralik ayinda diizenlenen son toplantisina iligkin tutanaklar yayimlandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)’ nin Aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklari 4 Ocak’ta yayimlandi.

Fed Bilango Buyuklugi (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed) Aralik ayi1 toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 50 baz puan artirarak %4.25-
4.50 araligina yiikseltmisti. Boylece faiz artirim hizi yavaslatiimisti.

Fed yetkilileri tutanaklarda, finansal kosullarin "gereksiz" gevsemesinin fiyat istikrarini saglama g¢abalarina zarar
verecegi konusunda uyarida bulundu. Yetkililer tutanaklarda, artan issizlik ve daha yavas biiyiime riskine ragmen
enflasyonu %2 hedefine dogru disirme istegini ifade etti. Diger taraftan yetkililer, 2022’de enflasyonu
diisirmeye yetecek kadar faiz artirma konusunda "6nemli ilerleme" kaydettiklerini de belirttiler.

Katilimcilarin ¢ogu, para politikasini daha kisitlayici bir durusa tasirken esnekligi ve istege bagliligi korumanin
gerekliligini vurguladi. Ayrica, ¢ift yonli riskleri dengeleme ihtiyacinin da oldugunun altini ¢izdi.

Tutanaklarda, "Higbir katilimci, federal fon orani hedefini 2023'te dislirmeye baslamanin uygun olacagini
beklemiyordu. Kalici ve kabul edilemez derecede yiksek enflasyon seviyesi goz online alindiginda, birkag Gye,
tarihsel deneyimin para politikasini zamanindan 6nce gevsetmeye karsi uyarida bulundugu yorumunu yapti."
ifadeleri yer aldu.
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ABD ekonomisi yilin son ¢eyreginde %2.9 biyiidd.

ABD ekonomisi 2022 yili dordiincii ceyrek biiyiime orani 26 Ocak’ta agiklandi.
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ABD ekonomisi 2022 yilinin son geyreginde %2.9 ile beklentilerin lizerinde blyudu.

Ucglincii ceyrekte ABD ekonomisindeki biiyiimede, 6zel stok yatirimi, tiiketici harcamalari, kamu harcamalari,

eyalet ve yerel yonetim harcamalari ve konut disi sabit yatirimlardaki artislar etkili oldu. Konut sabit yatirimi ve

ihracatta dislis yasanirken, ithalat geriledi.

ihracat, konut disi sabit yatirim, devlet ve yerel yénetim harcamalari ile tiiketici harcamalarindaki diisis, ticlinci

ceyrege kiyasla dérdiincii ceyrekte reel GSYH’de yasanan yavaslamayi yansitti.

ABD ekonomisinin 2022 yili biiylime orani %2.1 olarak agikland.

ABD’de tarim disi istihdam Aralik ayinda beklentilerin iizerinde gerceklesirken; issizlik orani

geriledi.
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Kaynak: Reuters
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ABD Aralik ayi istihdam verileri 6 Ocak’ta
aciklandi.

ABD'de tarim disi istihdam Aralik’ta 200 bin
artis beklentisinin Gzerinde 223 bin kisi artti.
Kasim ay! verisi 256 bin kisiye revize edildi.

issizlik orani Aralik’ta bir 6nceki aya gore 0.1
puan diserek %3.5 oldu.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Aralik
ayinda beklentilerin altinda yillik bazda %4.6,
aylhk bazda %0.3 artti.

isgliciine katilim orani Kasim’da %62.3 oldu. istihdam orani ise %60.1 gerceklesti.
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ABD’de tiiketici enflasyonu Aralik’ta pandemiden sonra ilk defa gerilerken, UFE ise
tahminlerin lizerinde diistii.

= Enflasyon (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %) e UJFE (y-y, %) === Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD Aralik ay1 TUFE ve UFE verileri sirasiyla 13 Aralik ve 9 Aralik’ta agikland.

ABD'de TUFE Aralik’ta aylik bazda %0.1 diistii. iki buguk yildan uzun siire sonra ilk defa gerceklesen diisiiste
benzin ve diger triinlerin fiyatlarinin diismesi etkili oldu. TUFE yillik bazda Kasim’daki %7.1’den Aralik’ta %6.5’e
geriledi. Béylece yillk enflasyon beklentilere paralel gerceklesti. Cekirdek TUFE aylik bazda beklentiler
dogrultusunda %0.3 artti. Cekirdek TUFE yillik bazda ise %6’dan %5.7’ye geriledi. Enflasyondaki gerileme, Fed’in
faiz artirim hizini yavaslatacagi beklentilerini kuvvetlendirdi.

Aralik ayinda Uretici fiyatlari bir 6nceki aya gore %0.5 distl ve gegen yilin ayni ayina goére %6.2 artti. Aralik ayinda
fiyatlarin bir dnceki aya gore %0.1 dismesi ve yillik %6.8 artmasi bekleniyordu. Enerji ve gida fiyatlarindaki disis
Uretici enflasyonundaki diistise katki sagladi. Gida ve eneriji fiyatlari harig tretici fiyatlari, Aralik ayinda gegen yilin
ayni donemine gore %5.5, bir dnceki aya gore ise %0.1 artti.

ABD’de beklentilerden disiik gelen enflasyonla beraber piyasada Fed’in Subat ayinda gerceklestirecegi
toplantisinda faiz artirimini 50 baz puandan 25 baz puana gekecegi ihtimali, UFE’nin beklentilerin {izerinde
gerilemesiyle gliclenmis oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin Aralik ayi toplanti tutanaklari yayimlandi.

A Merkez Bankas: Faiz Oranlar (% Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Aralik ayi
vrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlan
P (%) toplantisina iliskin tutanaklari 19 Ocak’ta

Politika Faiz Orani (%) yayimland.
2.5 Mevduat Faiz Orani (%)
i 0,
2 Borg Verme Faiz Orani (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralik ayi
1.5 toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini 50
1 baz puan artirmis ve Banka, faiz artis hizini
0.5 yavaslatan merkez bankalari arasina katilmisti.
0 =™ Artis karariyla ana refinansman orani %2.50;
05 marjinal borg¢ verme imkani %2.75 ve mevduat
1 faizi %2.00 seviyesine ¢ikmisti.
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Kaynak: Reuters tutanaklari, Yonetim Konseyi lyeleri arasinda

uzlasma olmadigini, bazi Uyelerin 15 Aralik
tarihindeki Yonetim Konseyi toplantisinda faizin 75 baz puan artiriimasini istediklerini gésterdi. ECB tutanaklarina
gore, 75 baz puan artirim isteyen Uyeler, "Faiz oranlarinin 75 baz puandan az artirilmasi yanlis mesaj verir ve %2
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enflasyon hedef ile tutarsizlik algisina yol agabilir" ifadelerini kullandilar. Tutanaklara gore, faizin 50 baz puan
artirilmasini savunan uyeler, "Cari toplantida 50 baz puan artirim, Yonetim Konseyi para politikasini daha uzun
bir donemde sikilastirma imkani verecek" ifadelerini kullandilar.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin son g¢eyreginde yillik bazda %1.9 biiyudii.

Euro Bolgesi Biiylime Orani (y-y, %)
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Kavnak: Reuters
Euro Bolgesi 2022 yili dérdiincii ¢eyrek biiyiime orani 31 Ocak’ta agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin son ¢eyreginde, ceyreklik bazda %0.1, yillik bazda %1.9 ile beklentilerin
Uzerinde buyudi. Ayni dénemde Avrupa Birligi ekonomisi yillik bazda %1.8 buyud.

Dérdiincii ceyrekte irlanda geyreklik bazda %3.5 ile en hizli biiyiiyen iilke ekonomisi oldu. Son ceyrekte %1.7
daralma ile Litvanya en sert diisiisi gosteren ekonomi oldu. Fransa ekonomisinin bir onceki ¢ceyrege gore %0.1

blylidigi son ¢eyrekte, Almanya ekonomisi bir dnceki ceyrege gore %0.2 kiiglildi.

Euro Bolgesi’nin 2023 yilinda %0.5 oraninda biiyliimesi bekleniyor.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Aralik’ta nihai verilere gore %9.2’ye geriledi.

Aralik Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat
Euro Bolgesi'nde Aralik ayi enflasyonu 18 Ocak’ta agiklandi.
Euro Bolgesi’nde TUFE Aralik’ta nihaf verilere gore aylik bazda %0.4 distii. Enflasyon yillik bazda %10.1’den
%9.2’ye geriledi. Boylece enflasyon Ust Uste 2 ay gerilemis oldu. Enflasyondaki diistste enerji fiyatlarindaki

gerileme etkili oldu. Enerjinin yillik bazda %25.5 arttig1 Aralik’ta, gidadaki artis %13.8 oldu.

Cekirdek enflasyon yillik bazda %5.2 gerceklesti.
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Euro Bolgesi'nde Aralik’ta enflasyonun en hizli arttigi tGlke %25 ile Macaristan oldu. En distuk artis ise %5.5 ile
ispanya’da yasand.

Euro Bolgesi’nin 2023 yili enflasyon beklentisi %6.3 seviyesinde bulunuyor.

Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi.

Japonya Merkez Bankasi Bilango Buyukligu (trilyon yen)
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Kavnak: St. Louis Fed

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ocak ayi toplantisi 17-18 Ocak’ta gerceklesti.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), toplantisinda faiz oranlarinda ve getiri egrisi politikasinda degisiklik yapmadi.
Banka, faizin -%0.10 seviyesinde tutulmasina oy birligi ile karar verdi. Banka, 10 yil vadeli tahvil getirisinin %0 olan
hedefin her iki tarafindan 50 baz puan hareket etmesine imkan veren getiri egrisi kontrol politikasini da strdiirdd.
Banka’nin son zamanlarda buyuk 6lgekli alimlarla miidahale etmek zorunda kalmasi, getiri egrisinde bozulmalara
yol acti. Toplantinin hemen ardindan 10 yillik getiri hedef araliga déndi. BoJ, yaptigl aciklamada, biyuk 6lgekli
tahvil alimlarina devam edecegini ve ihtiya¢ olmasi halinde alimlari esnek bir temelde artiracagini belirtti.

Ayrica Banka, bliylime ve enflasyon tahminlerini de glincelledi. 27 Nisan tarihinde yeni baskan goreve gelene dek
BolJ Baskani Kuroda’nin para politikasinda degisiklige gitmesi beklenmiyor.

BoJ Tahminleri

Ekim 2022 Ocak 2023
Yillik % Degisim 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Biiyiime Orani 2.0 1.9 1.5 19 1.7 11
Cekirdek Enflasyon 2.9 1.6 1.6 3.0 1.6 1.8
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Cin ekonomisi 2022 yilinin son ¢eyreginde %2.9 ile beklentilerin {izerinde biiyiidii.

Yilhk Blyime: %8.1
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Kaynak: OECD, IMF

Cin’in 2022 yil dordiincii ceyrek biiylime orani 17 Ocak’ta agiklandi.

Cin ekonomisi 2022'nin dérdiincii ¢eyreginde yillik bazda %2.9 blyldi. Beklentilerin Gzerinde gelen blylime
verisi, tiketimin tahminlerden daha fazla artmasindan kaynaklandi. 2022 yilinin tamaminda ise Cin ekonomisi %3
blyada.

Kovid-19 salgini, 2023 yili basinda Cin'in bliyiimesi Gzerinde baski yapabilir. Ancak Cin’de hizli ve ani yeniden

acllma ile ekonomik aktivitenin yilin ikinci ceyreginde ve hatta Mart ayi baslarinda normale dénebilecegi
bekleniyor. Bu baglamda, tlke ekonomisinin 2023 yilinda %5 civarinda biylimesi bekleniyor.

Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Beklentiler" raporunun Ocak sayisini yayimladi.

Kuresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak
2022 29 2.9 2.3 4.7 2.5 1.9 2.5 33 1.7 1.2 43 2.7
2023 3.0 1.7 3.2 2.7 24 0.5 1.9 0.0 13 1.0 5.2 43

*Haziran 2022 ve Ocak 2023 verileridir.

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunu 10 Ocak’ta yayinladi.

Diinya Bankasl, raporunda birgok lilke ve bélge icin bliyiime tahminlerini dislrlrken yeni negatif soklarin kiresel
ekonomiyi resesyona sokabilecegi uyarisini yapti.

Tirkiye icin 2023 buyime tahminini 0.5 puan dislirerek %2.7'ye ¢ekti. 2024 yil tahminini degismeyerek %4'te
kald1.

Banka, kiresel gayri safi yurt i¢i hasilanin bu yil muhtemelen %1.7 biyilyecegini belirtti. Bankanin Haziran ayi
tahmini bu oranin neredeyse iki kati seviyesindeydi. Diinya Bankasi tahmini gerceklesirse kiiresel ekonomi 2009
ve 2020’den sonra son 30 yilin en kotl performansini gosterecek.
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Banka ayni zamanda 2024 biiyiime tahminini de dasirirken, kalict enflasyon ve yiiksek faiz oranlarini anahtar
faktorler olarak degerlendirdi. Diinya Bankasi Rusya’nin Ukrayna’yi isgali ve yatirimlardaki distisu de asagi yonli
revizyona gerekge olarak sundu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu giincelledi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak Ekim Ocak

2022 3.2 34 5.0 5.5 1.6 2.0 3.1 3.5 1.7 1.4 3.2 3.0
2023 2.7 2.9 3.0 3.0 1.0 1.4 0.5 0.7 1.6 1.8 4.4 5.2
2024 3.2 3.1 3.0 3.0 1.2 1.0 1.8 1.6 13 0.9 4.5 4.5

*Ekim 2022 ve Ocak 2023 verileridir.

IMF, Diinya Ekonomik Gériiniim raporunu 30 Ocak’ta yayinladi.

IMF, "Dlnya Ekonomik Gériinim" raporunda enflasyonla miicadele icin merkez bankalarinin faiz artirrmlarinin
ve Rusya'nin Ukrayna'da baslattigi savasin ekonomik faaliyeti baskilamaya devam ettigi belirtildi. Cin'de Kovid-
19'un hizla yayilmasinin 2022'de bliyiimeyi yavaslattigina isaret edilen raporda, ancak yakin zamanda yasanan
normallesmenin beklenenden daha hizl bir toparlanmanin yolunu agtigi aktarildi.

IMF, kiiresel ekonomik biiyiime hizinin Rusya-Ukrayna savasi ve devam eden enflasyonla miicadelenin etkisiyle
diinya ekonomisinin 2022'de %3.4 blyldiginin tahmin edildigi, blylime hizinin 2023'te %2.9'a dismesinin
ardindan 2024'te %3.1'e ¢ikmasinin beklendigi kaydedildi.

Raporda, risk dengesinin asagl yonlu olmaya devam ettigi ancak olumsuz risklerin gegen yil Ekim ayinda
yayimlanan rapordan bu yana hafifledigi kaydedildi.

Yasam maliyeti krizinin oldugu bir donemde c¢ogu ekonomide onceligin enflasyonu sirdirilebilir sekilde
disirmek oldugu vurgulanan raporda, daha siki para politikasi kosullari ve daha disik biylime potansiyeli
finansal ve borg istikrarini etkilerken makroihtiyati araglarin devreye alinmasi ve borglarin yeniden yapilandirma
cercevelerinin glclendirilmesinin gerektigi aktarildi.

Raporda, mali destegin artan gida ve enerji fiyatlarindan en ¢ok etkilenenleri hedeflemesi ve genis tabanh mali
yardimlarin geri cekilmesi gerektigi belirtildi.
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Subat Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Subat Enflasyon (Ocak)

10 Subat issizlik Orani (Aralik)

10 Subat Sanayi Uretim Endeksi (Aralik)

13 Subat Cari islemler Dengesi (Aralik)

15 Subat Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Ocak)

17 Subat TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi

20 Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak)

23 Subat TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi ve Faiz Karari
27 Subat Dig Ticaret Dengesi (Ocak)

28 Subat GSYH (2022 IV. Ceyrek)

31 Ocak-1 Subat ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi ve Faiz Karari
2 Subat Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
2 Subat ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
3 Subat ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Ocak)

14 Subat ABD Enflasyonu (Ocak)
20 Subat Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
22 Subat Fed Toplanti Tutanaklar
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= VERI 2022 Aralik Sonu | 2023 Ocak sonu | 2022 Y!lsonuna Gére | Aylik Degisim
Degisim (%) (%)

DOViz
USD/TRY 18.69 18.69 18.81 0.63 0.63
EUR/TRY 20.00 20.00 20.27 1.33 1.33
Sepet (0.5$+0.5€) 19.34 19.34 19.62 1.42 1.42
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 11.52 13.14 14.05 14.05
USD/TRY Future 18.72 18.72 18.80 0.48 0.48
FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 9.73 10.27 0.54 0.54
TL REF* 10.26 10.26 9.30 -0.96 -0.96
5Y CDS 506.81 506.81 544.08 7.35 7.35
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 103.52 102.10 -1.38 -1.38
EUR/USD 1.07 1.07 1.09 1.50 1.50
usb/JPY 131.11 131.11 130.09 -0.78 -0.78
GBP/USD 1.21 1.21 1.23 1.84 1.84
USD/CHF 0.92 0.92 0.92 -0.90 -0.90
EUR/JPY 142.69 142.69 141.53 -0.81 -0.81
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 4.40 4.21 -0.20 -0.20
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 3.83 3.53 -0.30 -0.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Geti 2.73 2.73 2.64 -0.09 -0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Get 2.56 2.56 2.28 -0.29 -0.29
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 474.15 414.57 -12.56 -12.56
ABD 5Y CDS 27.50 27.50 35.02 27.35 27.35
Almanya 5Y CDS 19.00 19.00 15.02 -20.95 -20.95
ingiltere 5Y CDS 27.64 27.64 22.79 -17.55 -17.55
ispanya 5Y CDS 55.28 55.28 45.40 -17.87 -17.87
italya 5Y CDS 132.08 132.08 104.94 -20.55 -20.55
irlanda 5Y CDS 27.64 27.64 25.28 -8.54 -8.54
Portekiz 5Y CDS 55.28 55.28 45.40 -17.87 -17.87
Cekya 5Y CDS 45.38 45.38 45.56 0.40 0.40
Brezilya 5Y CDS 250.54 250.54 227.83 -9.06 -9.06
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 250.51 251.83 0.53 0.53
Cin 5Y CDS 76.67 76.67 53.78 -29.86 -29.86
Romanya 5Y CDS 282.48 282.48 270.40 -4.28 -4.28
Endonezya 5Y CDS 98.02 98.02 88.14 -10.08 -10.08
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1824.40 1927.88 5.67 5.67
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 80.16 78.95 -1.51 -1.51
Brent Petrol ($/varil) 85.91 85.91 84.49 -1.65 -1.65

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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